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Apstrakt

U ovom radu se analiziraju potencijalna kvalitativna i kvantitativna unapredenja izvoznog (i
uvoznog) sektora domaée ekonomije. Dostignuti kvalitet struktura robnog izvoza i uvoza
ekonomija Centralne i Istoéne Evrope posmatramo kao Zeljeni (aspirativni). S tim povezano,
kljuéni nalazi rada bi trebalo da ponude odgovor na pitanje u kojoj meri je struktura robne
razmene Srbije ‘konvergirala’ ka trgovinskim strukturama tih zemalja. Nakon izraCunavanja
prose¢nih stopa rasta robne razmene u periodu nakon 2000., odnosno 2007. godine, kalkulisali
smo indekse intra-industrijske trgovine i koeficijente koncentracije robnog izvoza i uvoza
Srbije. Radi komparativnog uvida, iste indikatore izracunali smo za jo$ deset zemalja (Sireg)
regiona, koje su od 2004. godine postale ¢lanovi EU, ili se nalaze u procesu evropskih
integracija. Rezultati pokazuju odredena strukturna poboljSanja i natprosecno povecanje
obima robne trgovine Srbije u odnosu na veéinu posmatranih zemalja od 2000., odnosno
2007., zakljucno sa 2024. godinom. Medutim, s obzirom na nisku pocetnu osnovu i s tim
povezan postignut relativno nizak nivo volumena robne razmene Srbije u per capita izrazu,
kao i jo§ uvek veliko kvalitativno zaostajanje u odnosu na posmatrane ekonomije ¢lanice EU,
strukturna unapredenja domacéeg robnog izvoza i uvoza, koja bi trebalo da se odraze i na
njegovo snaznije kvantitativno ubrzanje, su jo§ uvek nezadovoljavajuca.
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UvOoD

Cilj ovog rada je dobijanje komparativnog kvantitativnog uvida u ostvarene
kvalitativne pomake domace ekonomije, odnosno njenog izvoznog sektora (koji
kriticno determini$e ukupne performanse date privrede), u posmatranom razdoblju.
Klju¢ni nalazi bi trebalo da ponude odgovor na pitanje da li i eventualno u kojoj meri,
struktura robne razmene Srbije ‘konvergira’ ka strukturma robnog izvoza i uvoza
karakteristicnim za zemlje Centralne i Istocne Evrope.

S obzirom na znacaj eventualnog kvalitativnog unapredenja robne razmene za ukupne
ekonomske performanse zemlje (Krugman, 1985; Frankel & Romer, 2017), postavlja
se pitanje koliko su se srpska izvozna i uvozna struktura kvalitativno poboljsala u
poslednjih 17, odnosno 24 godine (razlog za analizu od 2007. je to $to od te godine
postoje uporedivi podaci za sve posmatrane zemlje, dok smo kod analize prsei¢nih
stopa rasta imali validne podatke za sve ekonomije ve¢ od 2000.). U pokusSaju da
odgovorimo na ovo pitanje u prvom delu rada smo izra¢unali prose¢ne godiSnje stope
rasta robnog izvoza i uvoza zemlje, te iznose istih u per capita izrazu u poslednjoj
posmatranoj godini. Da bismo imali komparativni uvid u ostvarene rezultate Srbije u
posmatranom periodu, iste pokazatelje smo izracunali za jo§ deset zemalja regiona,
koje su 2004., 2007. ili 2013. godine postale ¢lanice EU (Poljska, Ceska, Madarska,
Slovacka, Slovenija, Rumunija, Bugarska, Hrvatska), ili se nalaze u procesu
evropskih integracija (Bosna i Hercegovina, Severna Makedonija).

Zatim smo kalkulisali indekse intra-industrijske trgovine Srbije i pomenutih 10
zemalja Sireg regiona. Nakon toga racunali smo i koeficijente koncentracije robnog
izvoza i uvoza za iste ekonomije. Time smo dosli do kvantitativne i kvalitativne
procene u kojoj meri se (eventualno) struktura robne razmene Srbije priblizila
(‘konvergirala’) ka strukturama robne razmene koje su karakteristicne za zemlje
Centralne i Isto¢ne Evrope. U zavr$nim razmatranjima pokuSavamo da, uzimajuci u
vidu sve dobijene indikatore, ali i koriste¢i se nalazima iz studija referentnih autora,
koje su predstavljene u slede¢im delovima ¢lanka (pored ostalih: Michaely i Wajnryt
(2017), Dautovic i drugi (2014), Crabbé i Beine (2014) i Milutinovi¢ i StaniSi¢
(2022)), koji su se bavili istom tematikom, odgovorimo na pitanje u kojoj meri je
unapreden izvozni i uvozni sektor Srbije, imajuéi u vidu njegov krucijalni znacaj za
napredak cele ekonomije.

DINAMIKA ROBNE TRGOVINE ZEMALJA REGIONA 2007-2024.

Analizirali smo razdoblje od 2007. do 2024. Dodatno, apsolutni rast robne trgovine
je obracunat i za podperiod 2000—2007. Generalno, inicijalna godina je 2007. jer je
poslednja godina pre Velike recesije i prakti¢no je godina koja zavrSava razdoblje
velike transformacije (tranzicije) u posmatranim zemljama. Uzeli smo 2007. i zato
$to smo od te godine imali podatke za sve obserivane ekonomije. Poslednja dostupna
godina je 2024.

Da bismo imali uporedni uvid u dinamiku robnog izvoza i uvoza posmatranih
zemalja, izra¢unali smo prose¢nu godiS$nju stopu rasta njihove medunarodne robne
trgovine izrazenu u nominalnim dolarskim vrednostima. Potom smo, radi
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komparacije, izraCunali robni izvoz i uvoz po glavi stanovnika za sve observirane
ekonomije u 2024.

Podaci o strukturama izvoza i uvoza, kao 1 o nominalnim vrednostima robne razmene
posmatranih 11 ekonomija (ukljucujuéi i Srbiju), preuzeti su iz baze podataka
Ujedinjenih nacija o statistici trgovine robom — COMTRADE, koja pokriva 261
robnu grupu na trocifrenom nivou Standardne medunarodne trgovinske klasifikacije
(SITC), Revizija 4 (UN COMTRADE, online, 2026). SMTK (SITC) je klasifikacija
medunarodne trgovine koju su izdale OUN i koja se, zbog svoje medunarodne
uporedivosti i dugorocnih serija, koristi u veéini zemalja.

Tabela 1. Prosecne godiSnje stope rasta robne razmene 2000-2024. i vrednosti
robnog izvoza uvoza po stanovniku 2024. izabranih zemalja centralne i
jugoisto¢ne Evrope (izraZeno u tekué¢im americkim dolarima)

2000- | 2007- | 2007- | 2000- c;’;irta 2000- | 2007- | 2007- | 2000- c;’;irta
2007 | 2019 | 2024 | 2024 | SOV | 2007 | 2019 | 2024 | 2024 | B
izvoz uvoz

Cetka 2206 | 42 | 46 | 95 |23766| 202 | 3.6 | 40 | 85 | 21,026
Madarska 189 | 2.1 | 28 | 73 | 15671 | 167 | 1.7 | 3.4 | 7.1 | 17332
Poljska 239 | 51 | 61 | 11.0 | 10,145 | 192 | 35 | 51 | 9.0 | 10,123
Slovacka 254 | 37 | 41 | 99 | 21285 | 245 | 36 | 41 | 96 | 21,303
Slovenija 172 | 29 | 56 | 88 |31456 | 165 | 22 | 40 | 87 | 35427
Rumunija 214 | 56 | 55 | 99 | 5278 | 27.1 | 27 | 40 | 103 | 7,180
Bugarska 212 | 50 | 56 | 99 | 7243 | 245 | 18 | 35 | 92 | 8355
Hrvatska 158 | 27 | 45 | 77 | 6,752 | 185 | 07 | 3.4 | 7.6 | 11,784
Stbija 281 | 69 | 81 | 13.6 | 5016 | 278 | 3.1 | 50 | 112 | 6415
Severna 142 | 65 | 56 | 80 | 4628 | 140 | 51 | 50 | 75 | 6,575
Makedonija
BiH / 39 | 46 | 29 | 2964 | J 12 | 29 | 163 | 5284

Izvor: proracuni autora na osnovu baze podataka OUN (https://comtrade.un.org/data/).

Posebno se izdvaja razdoblje 2000-2007, period kada su skoro sve posmatrane
ekonomije zabeleZile veoma snazan rast robnog izvoza i uvoza, podstaknut velikim
prilivima kapitala, $to se zavrSilo Velikom recesijom. Nakon toga, posmatrane zemlje
su zabelezile sporiji rast robne razmene.

Snazan rast izvoza ve¢ od 2000., i sve veéi trziSni udeo na trziStima EU, igrali su
kljuénu ulogu u ‘sustizanju’ (convergency) naprednijih zemalja u zapadnim i
severnim delovima Evrope. Kada je re¢ o uvozu, rast je nesto nizi, kako zbog vise
pocetne osnove, ali i zbog problema sa njegovim finansiranjem (deficiti tekuceg
racuna platnog bilansa bili su izrazeni kod mnogih od posmatranih ekonomija).

Posmatraju¢i period 2007-2024. detektuje se umeren rast robnog izvoza i uvoza
veéine posmatranih ekonomija (ako se posmatra razdoblje 2000-2024. dobija se
drugacija slika zbog ostarenog snaznog porasta u prvih sedam godina veka). Ipak,
prosecan rast izvoza i uvoza posmatranih zemalja, koje su od 2004. godine usle u EU
ili su u procesu evropskih integracija, uglavnom je bio znacajno veci od prosecne
stope rasta medunarodne trgovine (odnosno robnog izvoza ili uvoza) u istom
razdoblju, koja je porasla po stopi od 2,3% izrazeno u teku¢im americkim dolarima
(WTO, 2026). Postoje izuzeci, poput Madarske sa relativno skromnim rastom izvoza
iuvoza: 2,8% i 3,4%, ali s obzirom na relativno visoku bazu ove zemlje u poredenju
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sa drugim posmatranim drzavama, to nije iznenadujuce. Kada je u pitanju uvoz, opsta
slika nije puno drugacija, jer je vecina posmatranih zemalja belezila sli¢ne stope rasta,
iako nesto nize (ali ipak oko dvostruko brze od dinamike koja je ostvarena na
globalnom nivou).

Svakako, ohrabruje Cinjenica da je Srbija u poredenju sa ostalih 10 posmatranih
ekonomija zabelezila najviSu stupu rasta robnog izvoza u periodu 2007-24, kao i
2000-24. (prosecni godis$nji rast izvoza iznosio 8,1%, odnosno 13,6%). Ono Sto
naravno treba imati u vidu je da je to postignuto sa veoma niske baze, posebno u
2000. Od drugih ekonomija, najbolje rezultate postigla je Poljska sa prosecnim
rastom izvoza od 6,1% (11% u razdoblju 2000-24). Kada je u pitanju robni uvoz,
Srbija je posle Poljske (5,1%), i zajedno sa Severnom Makedonijom, sa stopom rasta
od 5% u periodu 2007-24, bila najbrZe rastuca, ali su ve¢ina ostalih ekonomija imale
tek za oko procentni poen nizu stopu rasta uvoza (inace, u razdoblju 2000-24. Srbija
je sa 11,2% postigla najbrzi rast robnog uvoza, ali sa dramati¢no niske osnove).
Ohrabruje i snazan rast robnog izvoza i uvoza Srbije, izrazenog u dolarima, u prvih
11 meseci 2025, od 11,2%, odnosno 11,8% (RZS, 2025).

Podaci o robnom izvozu (i uvozu) u per capita izrazu su razocaravajuci za Srbiju, ¢ak
i kada se porede sa zemljama EU kod kojih je ovaj indikator najnizi (Rumunija,
Hrvatska i Bugarska). Poredenje sa naprednijim ekonomijama pokazuje da je domaci
robni izvoz po glavi stanovnika u 2024. bio od cetiri do Sest puta manji od onog u
Sloveniji, Ceskoj i Slova¢koj, oko tri puta manji od madarskog, te skoro duplo niZi
od onoga u Poljskoj. Kao $to se i oc¢ekivalo, neke zemlje, ukljucujuci BiH i Severnu
Makedoniju, nalaze se u goroj situaciji sa izvozom po stanovniku zna¢ajno puta nizim
od onog u Srbiji (ako posmatramo pak Albaniju i Crnu Goru, situacija izgleda jos
bolje za Srbiju, bududi da je domaci per capita izvoz tri do pet puta visi).

Kada se posmatra uvoz po stanovniku, situacija je uravnotezenija, $to je posledica
¢injenice da vecina observiranih ekonomija belezi znacajne trgovinske deficite. Npr.
robni uvoz Srbije u per capita izrazu grubo je trostruko nizi od onog u Ceskoj,
Madarskoj ili Slovackoj, i ¢ak pet puta nego u Sloveniji. S druge strane, robni uvoz
po stanovniku Srbije ne zaostaje puno za onim u Bugarskoj ili Rumuniji (i Severnoj
Makedoniji), dok je hrvatski uvoz per capita zna¢ajno visi (na$ zapadni sused razliku
u trgovinskoj bilansu pokriva pozitivnim saldom u razmeni usluga). Generalno, nizak
nivo izvoza i uvoza per capita govori o nepovoljnim trgovinskim, ali i o ukupnim
ekonomskim performansama Srbije.

INTRA-INDUSTRIJSKA TRGOVINA

Intra-industrijska trgovina predstavlja medunarodnu trgovinu unutar odredenih
industrijskih sektora, a ne izmedu njih. Takva trgovina je korisnija od medu-
industrijske trgovine jer stimuliSe inovacije i povezana je sa iskoriS¢avanjem tzv.
‘ekonomije obima’. Najcesc¢i, standardni indikator merenja udela intra-industrijske
trgovine iz skupa podataka sastavljenog od homogenih i diferenciranih dobara je
Grubel-Lojdov indeks. Naime, studija koju su uradili Grubel i Lloyd (1975) o
konceptu 1 merenju intra-industrijske trgovine (izmedu ¢lanica EU) podstakla je
ogromno interesovanje za ovu vrstu trgovinske specijalizacije. Potom su Helpman i
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Krugman (1985) dodali razlike u faktorima raspolozivosti, koje objasnjavaju
koegzistenciju medu-industrijske i intra-industrijske trgovine.

Kaminski (2001), bave¢i se dinamikom intra-industrijske trgovine u zemljama u
tranziciji, pokazao je da se ona povecala u periodu 1993-1998. za sve zemlje u
tranziciji, osim za Bugarsku, Litvaniju i Letoniju, te da je najveci porast vrednosti
standardnog Grubel-Lojdovog indeksa zabelezila Estonija, pracena Slovackom,
Ceskom, Rumunijom i Poljskom. U studiji Dautovic i drugi (2014) su analizirani
faktori koji su determinisali nivo intra-industrijske trgovine izmedu zemalja
Centralne i jugoistotne Evrope i starih ¢lanica EU (EU15) od 1998. do 2010.
Koris¢enjem panel podataka, sa Sesto-cifrenim nivoom dezagregacije, i primenom
razlicitih tehnika statistickog modeliranja, pokazalo se, ceteris paribus, da su
ekonomije Centralne i jugoistocne Evrope koje su imale bolje upravljanje
monetarnom politikom, nizu prose¢nu stopu poreza na dobit preduzeca, fleksibilniji
rezim deviznog kursa i bolje politicke institucije, imale viSe nivoe intra-industrijske
trgovine u trgovini sa EU15. Bududéi da je stvarna konvergencija trgovinskih struktura
vazan element stabilnosti unutar monetarne unije (intra-industrijska trgovina je
prakticno ekvivalent integrisanih trgovinskih struktura i povezana je sa
sinhronizovanijim poslovnim ciklusima), jasan je znacaj rezultata studije, posebno za
zemlje koje su u procesu pridruzivanja EU. U istrazivanju se, pored ostalog, ukazuje
da je sa prosSirenjem EU bio primetan uspon vertikalne intra-industrijske trgovine,
gde zemlje trguju sli¢nim proizvodima, ali razli¢itog nivoa kvaliteta. Horizontalna
intra-industrijske trgovine, tj. dvosmerna trgovina robom sli¢nog kvaliteta, takode je
porasla, ali sporijim tempom. Ve¢ina ,,novih* ¢lanica EU ostvarila je ve¢i udeo intra-
industrijske trgovine sa EU15 nego zemlje kandidati za EU ili pak potencijalni
kandidati za EU, $to ukazuje na njihov veci stepen integracije i konvergencije. U
studiji Michaely i Wajnryt (2017) ukazuje se da intra-industrijska trgovina
karakteriSe trgovinske tokove Evrope izrazito vise nego bilo koji drugi veci
geografski region. Intra-industrijska trgovina je signifikatno korelisana sa nivoom
dohotka po glavi stanovnika date zemlje; sa veli¢inom posmatrane ekonomije
merenom ukupnim dohotkom; sa udelom proizvodnog sektora u trgovini zemlje; te
najsnaznije, sa nivoom diverzifikacije robne trgovine zemlje.

Empirijski je dokazano (Krugman & Obstfeld, 2009; Qasami & Fausti 2001;
Andersen 2003) da je povecanje udela intra-industrije u ukupnoj trgovini relativno
dobar pokazatelj ekonomskog razvoja (i pokazatelj eventualnog smanjenja jaza u
tehnologiji u odnosu na razvijenije zemlje). Prevedno na reénik SMTK, s obzirom na
veoma visok uvoz robnih grupa koje pripadaju sektoru 7 (MaSine i transportna
oprema), rast izvoza proizvoda koji takode pripadaju istom sektoru 7, automatski bi
znacio povecanje intra-industrijske trgovine gotovo po definiciji (naravno, ceteris
paribus). Imajuéi u vidu da zemlje u procesu evropskih integracija generalno privlace
znacajan nivo SDI (stranih direktnih investicija), Sto je tokom poslednje decenije bilo
detektovano u nasoj zemlji (snazan porast izvozno orijentisanih stranih direktnih
investicija), to implicira istovremeni rasta udela sektora 7 i u uvozu i izvozu zemlje,
te posledicno porast intra-industrijske trgovine.

Visedecenijsko iskustvo sa brzim rastom intra-industrijske trgovine medu razvijenim
zemljama, ukazuje da intra-industrijska trgovina ne samo da stvara ve¢u konkurenciju
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vec 1 otvara nove oblasti saradnje i generiSe strukturnu transformaciju. Treba dodati
da empirijske analize pokazuju da se rast intra-industrijske trgovine snazno
intenzivirao od sredine 1960-ih, da bi trend njenog porasta bio usporen od 1990-ih.
Ipak, kada su u pitanju evropske zemlje u tranziciji ovi indikatori su snaznije rasli od
1990-ih, §to implicira veliki pomak u promeni proizvodnih struktura ovih ekonomija,
koje su konvergirale ka strukturama ¢lanicama EU na zapadu kontinenta.

Inace, koeficijent je dat kao odnos intra-industrijske trgovine u ukupnoj trgovini.
Indeks se kre¢e od nule u odsustvu intra-industrijske trgovine (i do 1 u odsustvu
medu-industrijske trgovine). Indeks je izracunat na osnovu trocifrene SMTK
klasifikacije.

Ako je Grubel-Lojdov indeks relativno visok za skup podataka o trgovinskim
tokovima, moze se zakljuciti da je relativno veliki udeo bilateralne trgovine u ovom
skupu podataka povezan sa dvosmernom trgovinom odredenih proizvodima u okviru
iste robne grupe. Niska vrednost koeficijenta ukazuje na mogucnost znacajnih
troskova strukturnog prilagodavanja usled povec¢ane konkurencije iz drugih zemalja,
Sto ukazuje na to da zemlja ne ostvaruje znacajne prihode od horizontalne i vertikalne
integracije u svetsku ekonomiju (npr. ne koristi prednosti prodaje proizvoda na
velikim trziStima ili nema benefite od specijalizacije u odredenim delatnostima).

Standardni Grubel-Lloyd-ov index, dat u formuli ispod, izracunat je za sledece
godine: 2007-2008, 2018-2019, 2023-2024. (Grubel i Lloyd, 1975).

Z(XNMH‘Z:J Xij_Mij|
GL =iz
/ ;<xg—MU)

e  (GLj— indeks intra-industrijske trgovine za ukupnu robnu trgovinu dve zemlje;
®  Xij (Mij) —izvoz (uvoz) proizvoda ‘i’ za zemlju ‘j’
o gde ‘i’ (sector, odsek, robna grupa)=1...N

TENDENCIJE INTRA-INDUSTRIJSKE TRGOVINE

Na osnovu nasih proracuna, dobijeni su indeksi je intra-industrijske trgovine Srbije u
periodu 2007-2024. Isti koeficijent izracunati su i za 10 ekonomija Sireg regiona koje
od 2004. usle u EU ili su u procesu evropskih integracija. Rezultati su prikazani u
Tabeli 2.

Posmatrajuci standardni Grubel-Lojdov indeks za Srbiju, o¢igledan je umeren rast,
$to je ohrabrujuci trend. Pa ipak, dobijeni nivo intra-industrijske trgovine za Srbiju,
uprkos gotovo konstantnom rastu u periodu koji se razmatra, bio je najnizi medu
posmatranim ekonomijama, osim Severne Makedonije i BiH. Kada su u pitanju ostale
observirane ekonomije, ve¢ina njih su takode ostvarile poveéanje istog indeksa.
Medutim, budu¢i da je dobar deo njih ve¢ 2007. imao veoma razvijene izvozne
sektore, te 1 Grubel-Lojdove indekse, porast nije mogao biti impresivan.
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Tabela 2. Standardni Grubel-Lloyd-ov indeks intra-industrijske trgovine
izabranih zemalja centralne i jugoistocne Evrope 2007-2008, 2018-2019. i 2022-

2024.

2007 2008 2018 2019 2023 2024
Srbija 0,420 0,434 0,540 0,535 0,541 0,556
Rumunija 0,427 0,468 0,614 0,595 0,632 0,642
Ceska 0,692 0,694 0,732 0,745 0,754 0,750
Madarska 0,725 0,714 0,735 0,738 0,704 0,719
Slovacka 0,546 0,569 0,639 0,605 0,629 0,632
Slovenija 0,663 0,662 0,728 0,753 0,648 0,577

Severna
Makedonija / 0,289 0,365 0,355 0,383 0,413
Bugarska 0,440 0,439 0,592 0,611 0,637 0,623
BiH / 0,398 0,430 0,426 0,427 0,441
Poljska 0,624 0,640 0,682 0,682 0,680 0,841
Hrvatska 0,499 0,515 0,611 / 0,623 0,619

Izvor: proracuni autora na osnovu baze podataka OUN (https://comtrade.un.org/data/).

Treba ukazati na analiticke nedostatke vazne za interpretaciju promena vrednosti
ovog indeksa. U naSem slucaju, indikativni su primeri Slovacke i Slovenije 2023-24.
Naime, ako dode do snaznog rasta izvoza ili uvoza odredene robne grupe to moze
uticati na znacajan pad ovog indikatora. Npr. Slovenija je drasticno uvecala izvoz
lekova - robne grupe 542 —na ¢ak 31,4%, odnosno 37,7% ukupnog izvoza, kao i uvoz
Organo-neorganska jedinjenja — robne grupe 515 — na 18,2%, tj. 29,4% ukupnog
uvoza u 2023, odnosno 2024. Slovacka je rapidno povecala izvoz drumskih vozila —
robna grupa 781 — na 28,2%, odnosno 27,5% ukupnog izvoza. Sve ovo je uslovilo
znatan pad Grubel-Lojdovih indeksa (a ‘poremecaj’ se desio i sa koeficijentima
koncentracija izvoza i uvoza, koji su posledi¢no opali).

U naSoj analizi je posebno interesantan primer Rumunije, koja je belezila snazan
porast ovog indikatora u poslednjih 17 godina, trend koji se takode moze detektovati
kod Bugarske, ali ne tako intenzivno. To ukazuje da su ove zemlje napravile veliki
pomak u promeni svojih proizvodnih struktura i priblizavanju svojih ekonomija
ekonomijama EU (tzv. catching up proces).

Dakle, jasno je da je indeks intra-industrijske trgovine za Srbiju i dalje relativno
nizak, Sto ukazuje na njenu nepovoljnu trgovinsku strukturu. Ovaj indeks je znatno
nizi u poredenju sa istim indikatorom za vec¢inu observiranih zemalja, izuzevsi BiH i
Severnu Makedoniju. Uprkos tome, tradicionalno komplementarna priroda domace
trgovine postala je sve konkurentnija, buduci da su promene obima i strukture srpskih
trgovinskih odnosa dovele do ve¢e meduzavisnosti, produbljivanja saradnje i razvoja
ili pridruzivanja postoje¢im globalnim lancima snadevanjima (global value chains -
GVC(), odnosno dubljom integracijom srpske privrede u GVC.

Indeksi intra-industrijske trgovine za zemlje regiona ukazuju na umeren rast, $to je
dobar znak. Svakako, intra-industrijska trgovina je na neki nacin pokretala razvoj
trgovine ekonomija regiona u posmatranom periodu, §to je pre svega posledica
snaznog priliva izvozno orijentisanih SDI (uglavnom iz EU), §to je omogucilo
formiranje GVC. Naime, posto se sve observirane ekonomije nalaze u zapadnim
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mrezama GVC, sve one uvoze veoma visok nivo sofisticiranih proizvoda koji
uglavnom pripadaju robnim grupama u sektorima 7 (Masine i transportna oprema) i
5 (Hemijski proizvodi), posebno sa razvijenih trzista EU. Zbog prirode Grubel-
Lojdovog indeksa, svaki porast izvoza ove vrste proizvoda automatski znaci
povecanje intraindustrijske trgovine gotovo po definiciji (naravno, ceteris paribus).

KONCENTRACIJA ROBNOG IZVOZA1UVOZA

Mnoge studije ukazuju na znacaj diverzifikacije izvoza za podsticanje brzeg i
odrzivog ekonomskog rasta, buduci da manji broj izvoznih artikala znaci povecanje
rizika, uzimajuéi u obzir visoku elasti¢nost traznje i nestabilnost cena na globalnim
trziStima. Posledi¢no, rast broja izvoznih sektora, odnosno povecanje
diverzifikovanisti izvozne ponude, moze bit generator privrednog rasta, i to usled
stabilizacije i diverzifikacije izvoznih prihoda. Naime, razni autori (Amable, 2000;
Hausman i dr., 2007; Ferreira, 2009) pokazuju da je raznovrsnost robe koju zemlja
proizvodi i izvozi pod uticajem specijalizacije, Sto zauzvrat utice na ekonomski rast.
Zemlje se specijalizuju iskori§¢avanjem svojih komparativnih prednosti koje
proizilaze iz razlika u tehnologiji, inovativnosti i razlika u faktorskoj opremljenosti
(Bernatonyte i Normantiene, 2009). Obrazac specijalizacije, koji uz sve vecu dodatu
vrednost izvoza zemlje, ima vazne implikacije na produktivnost i ekonomski rast,
generalno odrazava strukturne karakeristike date ekonomije poput njene faktorske
raspolozivosti, ekonomije obima ili pak specifi¢nih prednosti firmi i industrija
(Santos-Paulino, 2010). Dodatno, poboljSanje tehnologije u proizvodnji koristiti
drugim privrednim sektorima preko 'spillover-a' znanja. Tako rast produktivnosti i
BDP-a moze biti posledica novog nacina upravljanja, naprednijih marketinskih
praksi, ili boljih oblika organizacije i radne obuke (Nicet-Chenaf i Rougier, 2008).
Indikativna je empirijska analiza Crabbé i Beine (2014), sprovedena za deset zemalja
Centralne i Isto¢noj Evrope u periodu od 1996. do 2008, koja pokazuje da su
trgovinska integracija, zaStita imovinskih prava i adekvatna kreditna politika
povezani sa ve¢om diverzifikacijom robnog izvoza.

U nasoj studiji smo koristili Modifikovani Herfindal-HirSmanov (Herfindahl-Hirschmann)
koeficijent koncentracije robnog izvoza, koji se izracunava na sledeci nacin:

i=1..n

n - broj robnih grupa (261)

Xj; - vrednost izvoza (uvoza) sektora (robne grupe) iz zemlje “’j” u odredenoj godini
X - vrednost ukupnog izvoza (uvoza) date zemlje u istoj godini

€999
1

Ovaj indeks normalizuje vrednosti u rasponu od 0 do 1; njegova maksimalna vrednost
je 1 (ako je ceo izvoz iz jednog sektora, odnosno robne grupe u nasem slucaju). Velika
disperzija izvoza (uvoza) daje nisku vrednost ovog koeficijenta (UNDP, 2011).
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Analiza je vr$ena na trocifrenoj SMTK klasifikaciji, koja podrazumeva dezagregaciju
razmene na 261 robnu grupu, $to je uobicajen nivo dezagregacije pri izracunavanju
ovog indeksa. Podaci za sve zemlje su dobijeni iz UN COMTRADE database (2026).

Ovde koris¢ena metodologija primenjena je u mnogim novijim studijama. Izmedu
ostalih, Marquez (2016) analizira koncentraciju (diverzifikaciju) izvozne strukture
zemalja ¢lanica Andske zajednice, dok u svojoj studiji Kim (2019) prati odnos izmedu
pomo¢i za razvoj trgovine i 133 strukture izvoza zemalja primalaca te iste pomo¢i
izmedu 1996. 1 2013, koristiv§$i Modifikovan Herfindal-HirSmanov indeks. Akram
(2018) ispituje da li 127 drzava koje nisu ¢lanice OECD-a konvergira ka 34 zemlje
OECD-a u pogledu diverzifikacije izvoza 1995-2016. Rezultati dobijeni koriS¢enjem
Modifikovanog Herfindal-HirSmanov indeksa ukazuju na konvergenciju (catching up
process) izmedu zemljama koje nisu ¢lanice OECD-a sa ¢lanicama OECD (koje
ocekivano imaju vecu izvoznu diverzifikovanost) u pogledu diverzifikacije izvoza.

SPECIJALIZACIJA ROBNE RAZMENE - DOBIJENI REZULTATI

IzvrSena izraCunavanja (analiza na trocifrenoj Standardnoj medunarodnoj trgovinskoj
klasifikaciji - SMTK) za ukupan domaci izvoz pokazuju da, u periodu posle 2007.
godine, i pored stalnih oscilacija nije doslo do bitnije promene vrednosti koeficijenta
robne koncentracije izvoza Srbije (videti opSirnije analize, koje ukazuju na slicne
zakljucke, pocevsi od 2000: Nikoli¢, 2014; Nikoli¢, 2020). Sve ukazuje da je vrednost
ovog indeksa prakti¢no nepromenjena u odnosu na 2007. godinu. Na zalost, relativno
niska vrednost koeficijenta, slicno kao i kod razvijenih zemalja, ne govori o §irokoj
ponudi domace izvozne privrede i njenoj povoljnoj strukturi ve¢, pre svega, o
‘svastarenju’ i nedostatku odredenih konkurentnih proizvoda. Prakti¢no, postoji samo
nekoliko grupa proizvoda u domaéem izvozu koji imaju znacéajniji udeo, i to su po
pravilu primarni, odnosno resursni proizvodi. Istina, poslednjih godina, sa
intenziviranjem priliva SDI, doslo je odredenog unapredenja izvozne ponude Srbije.

Tabela 3. Modifikovani Herfindal-HirSmanov koeficijent koncentracije robnog
izvoza izabranih zemalja centralne i jugoistocne Evrope 2007-2024.

2007 2008 2018 2019 2023 2024
Srbija 0,088 0,087 0,080 0,083 0,084 0,085
Rumunija 0,101 0,097 0,115 0,111 0,104 0,107
Cetka 0,096 0,091 0,129 0,131 0,063 0,142
Madarska 0,141 0,140 0,110 0,116 0,124 0,115
Slovacka 0,176 0,173 0218 0218 0,255 0,250
Slovenija 0,120 / 0,129 0,142 0,283 0,347
Severna 0,208 0,178 0,222 0,223 0,269 0,228
Makedonija
Bugarska 0,131 0,137 0,093 0,093 0,091 0,107
BiH / 0,105 0,108 0,105 0,101 0,091
Poljska 0,079 0,075 0,064 0,067 0,062 0,061
Hrvatska 0,116 0,121 0,071 0,071 0,059 0,064

Izvor: proracuni autora na osnovu baze podataka OUN (https://comtrade.un.org/data/).

Srpska uvozna struktura je disperzovana (koeficijent je relativno nizak i stabilan od
2008. godine), S$to je ocekivano s obzirom na sofistiraniuju uvoznu traznju i rast
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apsolutnog nivoa uvoza. Nizak nivo koncentracije uvoza, inace, je karakteristican za
razvijenije zemlje. Takode, nizi nivo koncentracije uvoza od izvoza je karakteristika
skoro svih zemalja i logi€an je rezultat teznje svake privrede da svoju izvoz fokusira
na odredene oblasti gde ima komparativne prednosti.

Tabela 4. Modifikovani Herfindal-HirSmanov koeficijent koncentracije robnog
uvoza izabranih zemalja centralne i jugoistocne Evrope 2007-2024.

2007 2008 2018 2019 2023 2024
Srbija 0,069 0,107 0,094 0,093 0,106 0,102
Rumunija 0,069 0,070 0,060 0,058 0,057 0,058
Ceska 0,071 0,063 0,080 0,087 0,062 0,086
Madarska 0,109 0,128 0,073 0,077 0,076 0,074
Slovacka 0,102 0,100 0,125 / 0,121 0,116
Slovenija 0,068 / 0,078 0,104 0,189 0,283
Severna
Makedonija / 0,112 0,114 0,129 0,102 0,092
Bugarska 0,103 0,111 0,080 / 0,066 0,074
BiH / 0,081 0,059 0,069 0,071 0,068
Poljska 0,065 0,072 0,057 0,057 0,053 0,056
Hrvatska 0,079 0,083 0,062 / 0,068 0,068

Izvor: proracuni autora na osnovu baze podataka OUN (https://comtrade.un.org/data/).

Kada su u pitanju zemlje Sireg regiona, dobijeni rezultati pokazuju da je uglavnom
belezen pad koncentracije koeficijenata i izvoza i uvoza, mada sa puno izuzetaka.
Medutim, generalno promene su male i1 ukazuju na stabilnost datih indeksa. Posebno
nizak nivo indeksa koncentracije izvoza imaju Poljska i Hrvatska. Bugarska je
poslednjih godina, zajedno sa pozitivnim reformskih koracima, belezila znatan pad
ovog koeficijenta. Ipak, koeficijent je npr. u 2023-24. bio izuzetno vosok kod
Slovenije i Slovacke (dok je kod S. Makedonije visok u kontinuitetu). Kod Slovenije
i Slovacke to je posledica fokusa na odredene relativno sofistifirane robne grupe sa
visokom dodatom vrednos§c¢u. Slovenija je npr. drasti¢no uvecala izvoz lekova - robne
grupe 542 — na ¢ak 31,4%, odnosno 37,7% ukupnog izvoza, kao i uvoz Organo-
neorganska jedinjenja — robne grupe 515 — na 18,2%, tj. 29,4% ukupnog uvoza u
2023, odnosno 2024. Slovacka je snazno povecala izvoz drumskih vozila — robna
grupa 781 — na 28,2%, odnosno 27,5% ukupnog izvoza. Upravo je snazan rast ovih
robnih grupa odgovora za ‘poremecaj’ sa koeficijentima koncentracija izvoza i uvoza,
¢ime se i njihova upotrebna vrednost — kao indikatora kvaliteta odredene structure —
prakticno izgubila (iz tog razloga Slovenija i Slovacka ima veoma visoke
Modifikovane Herfindal-HirSmanove indekse izvoza, od od 0,347 1 0,250 u 2024.).

S druge strane, S. Makedonija takode ima izraziti visok koeficijent koncentracije
izvoza, $to je posledica odrzavanja veoma visokog udela (od ¢ak 28,7% u 2023.)
prakti¢no samo jedne robne grupe (595 - Razni hemijski proizvodi, nenavedeni).
Dodatno, koncentracija izvoza je u nekom zemljama umereno visoka, kao $to je to
npr. bio slu¢aj u Madarskoj i Ceskoj, $to je posledica odrzavanja zna¢ajnog udela
visoko tehnoloskih robnih grupa u izvozu tih drzava.
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ZAKLJUCNA RAZMATRANJA

IzvrSene analize ukazuju da je prakti¢no medu svim posmatranim zemljama doslo do
pozitivnog trenda rasta intra-industrijske trgovine, dok je kod mnogih od njih belezen
pozitivan trend blagog pada koeficijenata koncentracije izvoza i uvoza. Sve zemlje
regiona su u periodu 2007-2024. zabelezili solidne stope rasta robne razmene, grubo
oko dvostruko vise nego §to je bio svetski prosek u istom razdoblju.

Srbija je takode podigla nivo intra-industrijske trgovine, dok su indeks koncentracije izvoza i
uvoza na relativno niskom nivou. Dodatno, Srbija je belezila snazan rast robnog izvoza i
uvoza, istina sa niske baze, $to se moze videti po relativno niskom niovu izvoza i uvoza per
capita. Dobijeni rezultati pokazuju strukturna poboljSanja i natprose¢no povecanje robne
trgovine Srbije u odnosu na vecinu posmatranih zemalja od 2000, odnosno 2007, zakljuéno
sa 2024. Medutim, s obzirom na nisku pocetnu osnovu, tj. relativno nizak nivo volumena
robne razmene Srbije u per capita izrazu, kao i jo§ uvek veliku kvalitativno zaostajanje za
robnom razmenom ekonomja posebno centralne Evrope, ali i zemalja okruzenja koje se nalaze
u EU, strukturna unapredenja srpske robnog izvoza i uvoza — koja bi trebalo da se odraze i na
njegovo snaznije kvantitativno ubrzanje — su jo§ uvek nezadovoljavaju¢a. Naime, postoji
znacajan ekonomski jaz izmedu Srbije i skoro svih observiranih zemalja koje su ¢lanice EU,
Sto se ogleda, kako u strukturi spoljne trgovine (znatno nizi koeficijenti intra-industrijske
trgovine), tako i u ostvarenom obimu izvoza (po glavi stanovnika).

Glavni razlog za tako brzu evoluciju trgovinske specijalizacije naprednih zemalja u
tranziciji ka zapadnim partnerima predstavlja snazan priliv SDI, pra¢en brzim
prilagodavanjem njihovih izvoznih struktura uvoznoj traznji EU od 1990-ih —nije se
ponovio u zemljama poput Srbije. Naime, rast udela visoko-tehnoloskih proizvoda,
nije bio ni priblizno izrazen, a sli¢éna nepovoljna situacija je i sa integracijom u GVC
(Nikoli¢ i Zvezdanovi¢ Lobanova, 2025). Ovo je posebno vazno s obzirom na to da
je izvoz zemalja regiona pod uticajem razli¢itih oblika integracije, kao S$to je
fragmentacija proizvodnje sa sposobnoséu preradivacke trgovine — koja generiSe
preko 90% domaceg robnog izvoza — da podstakne i konvergenciju i divergenciju u
trgovinskim strukturama.

Vazan limit za brze uvecanje izvoza je nespecijalizovana domaca izvozna ponuda u
sofistiranim izvoznim sektorima. Naime, relativno niska vrednost koeficijenta
koncentracije izvoza, slicno kao i kod razvijenih zemalja, ne govori o Sirokoj ponudi
izvozne privrede i njenoj povoljnoj strukturi ve¢ je, pre svega, izraz visedecenijskog
autarki¢nog razvoja, odnosno svaStarenja i nedostatka odredenih konkurentnih
proizvoda (Nikoli¢, 2014; Nikoli¢ 2020). Iskustva zemalja centralne Evrope, posebno
Slovenije, Slovacke, Madarske i Ceske, koje imaju (relativno) visoke koeficijente
koncentracije izvoza, su indikativna, jer ukazuju da u Sirem vremenskom opsegu
izvozna difersifikacija pozeljan put, ali i da je neophodan fokus na odredene grupe
proizvoda vise faze finalizacije, pre svega artikle koji pripadaju robnim grupama u
okviru sektora 7 i 5. (Boljanovié, 2020; Dimitrijevié, 2021; Milutinovi¢ & Stanis$ié,
2022).

Gledaju¢i perspektive domaceg izvoznog sektora, indikativhe su srednjorocne
projekcije Narodne banke Srbije (Narodna banka Srbije, 2025, str. 54), po kojima se
pozitivan doprinos rastu BDP-a oocekuje od izvoza (robe i usluga), i to kao rezultat
rasta izvoza pre svega preradivacke industrije — $to je efekat prethodnih SDI i visoke
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diversifikacije izvoza u geografskom smislu (u tom smislu, indikativno je snazno
povecanje izvoza motornih vozila i proizvoda od gume i plastike). U pomenutoj
analizi s kraja 2025. se potencira da je domaci izvoz nastavio rast uprkos i dalje niskoj
eksternoj traznji i nepovoljnim globalnim kretanjima, Sto ukazuje na otpornost
domaceg izvoznog sektora zahvaljujué¢i njegovoj geografskoj i proizvodnoj
diversifikaciji. Nastavak znatnog rasta izvoza, koji ¢e biti podrzan efektima
investicija u izvozno orijentisane sektore iz prethodnih godina, o¢ekuje se do kraja
perioda projekcije (zakljucno sa 2027.). Imaju¢i u vidu potrebe planiranih
investicionih aktivnosti, kao i rast line potrosnje, za 2025. i 2026. NBS je
projektovala brzi realni rast uvoza u odnosu na izvoz. Inace, u Revidiranoj fiskalnoj
strategiji za 2026. godinu sa projekcijama za 2027. i 2028. godinu (Ministarstvo
finansija, 2025; str. 109) projektovan je realni rast, tj. pove¢anje volumena, izvoza od
4,7, 8,4% 1 5,6% i uvoza na od 6,5%, 6% 1 5,5% u 2026, 2027. 1 2028. godini.

Srbija je u proteklom delu ovog stoleca smanjila zaostajanje u pogledu ekonomske
razvijenosti u odnosu na evropski prosek (i posebno u odnosu na razvijene ekonomije
EU), a upravo je poboljSanje izvoznih perforomansi privrede bilo klju¢no za
odrzavanje relativno visokih stopi rasta. Naime, prosecna stopa privrednog rasta od
3,2% 2001-2025, bila je nesto iznad proseka zemalja Centralne i Isto¢ne Evrope koje
su u meduvremenu postale ¢lanice EU (3%), 1 znatno iznad prosecne stope privrednog
rasta EU27 (2,3%). Medutim, sve ove ekonomije su na pocetku posmatranog
razdoblja bile razvijenije od Srbije, te se solidni rezultati mogu objasniti niskom
bazom. S tim povezano, u narednom periodu je neophodno snaznije ukljucivanje
realnog sektora privrede u GVC, integraciju privrednog, pravnog i institucionalnog
sistema Srbije u institucionalne okvire EU, a u cilju otklanjanja barijera za trgovinu,
tokove kapitala i transfer znanja i tehnologija (FREN, 2025, str. 5-6). Buduéi da
proces prilagodavanja spoljne trgovine nije zavrSen, realno je ocekivati da Ce, sa
pristupanjem EU do¢i do daljeg restrukturiranja domace izvozno orijentisane
industrijske proizvodnje.

Dobijeni rezultati iz naSeg istrazivanja nose preporuke za kreatore ekonomskih
politika. Oni impliciraju da catching up process nije automatski i da je neophodno da
kreatori politike preduzmu akcije usmerene na odrzivost tendencija stvarne
konvergencije. Povezano s prethodno recenim, klju¢ni napori trebalo bi da budu
usmereni na privlacenju SDI u sektore sa viSom dodatom vrednoséu, buduci da je to
najefikasniji nacin podizanja kvaliteta, i posredno kvantiteta, domaceg robnog
izvoza, imajuéi u vidu da su strani investitori dobro uvezani u GVC. Nastavak
priblizavanja EU, iz ¢ijih ¢lanica dolazi najve¢i deo SDI, je de fakto neophodan za
odrzivost trgovinske konvergencije, $to je indirektno povezano i sa posledicnim
transferom tehnologije uzrokovanim sa prilivima SDI (Boljanovi¢, 2020). Pored toga,
institucionalne reforme su veoma vazne za postizanje ovog cilja. S tim u vezi, Srbija
svakako treba da tezi da njena ekonomija ostane otvorena za trgovinu i SDI, s obzirom
na to da otvorenost deluje kao katalizator za inovacije i tehnoloski napredak, pomaze
u privlacenju kapitala i pozitivno uti¢e na produktivnost i konkurentnost.
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DYNAMICS OF INTRA-INDUSTRY TRADE AND
CONCENTRATION OF SERBIA’S MERCHANDISE EXPORTS AND
IMPORTS: A COMPARATIVE ANALYSIS

Goran NIKO{JC’
Jelena ZVEZDANOVIC LOBANOVA

Abstract

This paper analyzes potential qualitative and quantitative improvements in the export (and
import) sector of the domestic economy. We view the achieved quality of the merchandise
export and import structures of the economies of Central and Eastern Europe as desired
(aspirational). In this regard, the paper's key findings should address the extent to which the
structure of Serbia's merchandise exports and imports has 'converged' towards the trade
structures of those countries. After calculating average growth rates of merchandise trade in
the period after 2000, specifically 2007, we calculated indices of intra-industry trade and
concentration coefficients for Serbia's merchandise exports and imports. We calculated the
same indicators for 10 other countries in the (wider) region that have joined the EU since 2004
(or are in the process of European integration) to provide a comparative perspective on
Serbia's achievements during the observed period. The results show certain structural
improvements and an above-average increase in Serbia's merchandise trade compared with
most observed countries from 2000 to 2007, continuing through 2024. However, given the
low initial base and the associated relatively low level of the volume of the Serbian
merchandise trade in per capita terms, as well as still a large qualitative lag compared to the
observed economies which are the EU’s members, the structural improvements of domestic
merchandise exports and imports — which should also be reflected in its stronger quantitative
acceleration — are still unsatisfactory.

Keywords: intra-industry trade, exports and imports concentration, qualitative improvements,
structure, Serbia, region, 2000-2024.
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